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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis,
del Regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Si intende per
investimento
sostenibile un
investimento in
un'attivita economica
che contribuisce a un
obiettivo ambientale o
sociale, a condizione
che tale investimento
non arrechi un danno
significativo a nessun
obiettivo ambientale o
sociale e che I'lmpresa
beneficiaria degli
investimenti rispetti
prassi di buona
governance

La tassonomia
dell’'UE ¢ un sistema di
classificazione istituito
dal regolamento (UE)
2020/852, che
stabilisce un elenco di
attivita economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non
comprende un elenco
di attivita economiche
socialmente sostenibili.
Gli investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
potrebbero non
risultare allineati alla

tassonomia
g
Gli indicatori di

sostenibilita misurano
in che modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal prodotto
finanziario

Nome del Prodotto: FONDO PIU

Identificativo della persona giuridica: Sara Vita Spa
codice LEI: 8156004371CB0C756296

Caratteristiche ambientali e/o sociali
Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

e O si

(] Effettuera una quota minima di
investimenti sostenibili con un
obiettivo ambientale: pari al(lo) _ %

[] in attivita economiche considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia del’lUE

[] in attivita economiche che non
sono considerate ecosostenibili
conformemente alla tassonomia
dellUE

[J Effettuera una quota minima di
investimenti sostenibili con un
obiettivo sociale: pari al(lo) __ %

®0 No

[CJ Promuove caratteristiche ambientali
Isociali (A/S) e, pur non avendo come
obiettivo un investimento sostenibile,
avra una quota minima del(lo) __ di
investimenti sostenibili

[] con un obiettivo ambientale in
attivita economiche considerate
ecosostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE

[] con un obiettivo ambientale in
attivita economiche che non sono
considerate ecosostenibili
conformemente alla tassonomia
dellUE

[J con un obiettivo sociale

Promuove caratteristiche (A/S) ma non
effettuera alcun investimento
sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo

prodotto finanziario?

La Gestione Separata FONDO PIU promuove, tra le altre, caratteristiche ambientali o
sociali, o una loro combinazione in conformita con l'art. 8 SFDR. Nello specifico, la
Gestione Separata integra criteri ESG nella gestione degli investimenti, escludendo
emittenti che non rispondono in modo adeguato ai requisiti di sostenibilita individuati.
Sono privilegiati emittenti con performance ESG elevate, nonché strumenti finanziari che
hanno un impatto positivo e misurabile a livello ambientale e/o sociale, in aggiunta a un

ritorno finanziario sostenibile.

Quali indicatori di sostenibilita sono utilizzati per misurare il rispetto di
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto

finanziario?

FONDO PIU & qualificata come prodotto ex art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088
(SFDR) e promuove, tra le altre, caratteristiche ambientali o sociali o una loro

combinazione.

La gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso:
regole di esclusione normative e settoriali
limiti alla possibilita di investire in strumenti finanziari corporate con scoring ESG

medio-basso o privi di scoring

limiti alla possibilita di investire in strumenti finanziari corporate con scoring ESG

medio-basso o privi di scoring.
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| principali effetti
negativi sono gli effetti
negativi piu significativi
delle decisioni di
investimento sui fattori
di sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il
personale, il rispetto
dei diritti umani e le
questioni relative alla
lotta alla corruzione
attiva e passiva

sara ()
Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario
intende in parte realizzare e in che modo I'investimento sostenibile contribuisce
a tali obiettivi?

FONDO PIU promuove anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non persegue
obiettivi di investimento sostenibile.

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in
parte realizzare non arrecano danno significativo a nessun obiettivo di
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

FONDO PIU promuove, tra le altre, anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma
non persegue obiettivi di investimento sostenibile.

In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

FONDO PIU non persegue obiettivi di investimento sostenibile, di conseguenza non
si & tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilita.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite
su Imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata:

FONDO PIU promuove anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non
persegue obiettivi di investimento sostenibile.

La tassonomia dellUE stabilisce il principio "non arrecare un danno
significativo"”, in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non
dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia
dell'UE, ed e corredata di criteri specifici dell'UE.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri
dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la
parte restante di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri
dell'Unione per le attivita economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo
agli obiettivi ambientali o sociali

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti

negativi sui fattori di sostenibilita?

[/] Si, FONDO PIU considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita (PAl,
“principal adverse sustainability impact”) attraverso la verifica di indicatori di natura
ambientale e sociale coerenti con la politica di gestione adottata.

I PAI selezionati intendono quantificare in che misura le decisioni di investimento
adottate potrebbero impattare negativamente su aspetti di natura ambientale e sociale

[JNo

Di seguito I'elenco minimo dei PAI che vengono analizzati per FONDO PIU, differenziati

per tipologia di investimento:

EMITTENTI CORPORATE:

INDICATORI AMBIENTALI:
impronta carbonica
intensita carbonica
esposizione ad imprese attive nel settore dei combustibili fossili.

INDICATORI SOCIALI:
violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle linee guida
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) destinate
alle imprese multinazionali
mancanza di procedure e di meccanismi di conformita per monitorare la conformita ai
principi del Global Compact delle Nazioni Unite e alle linee guida OCSE destinate alle
imprese multinazionali
esposizione ad armi controverse.

EMITTENTI GOVERNATIVI:
intensita di GHG
Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali.
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La strategia di
investimento guida le
decisioni di
investimento sulla base
di fattori quali gli
obiettivi di investimento
e la tolleranza al rischio

Le prassi di buona
governance
comprendono solide
strutture di gestione,
relazioni con il
personale,
remunerazione del
personale e rispetto
degli obblighi fiscali
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Qual é la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?
FONDO PIU pud investire prevalentemente in Titoli Governativi e Sovranazionali, titoli
emessi 0 garantiti da Stati e/o da Agenzie Governative, titoli obbligazionari di emittenti
nazionali ed esteri con elevato rating (investment grade) emessi da emittenti di Paesi
membri dell’Unione Europea o appartenenti al’lOCSE e, in minor misura, in titoli azionari
quotati su mercati regolamentati, in quote di OICR, in investimenti diretti in immobili ed in
liquidita e strumenti monetari. Lo stile di gestione adottato individua i titoli guardando agli
aspetti di solidita dell’emittente e privilegiando la stabilita del flusso cedolare nel tempo.
La gestione adotta uno stile di investimento caratterizzato dal contenimento dei rischi
finanziari, anche attraverso un’attenta diversificazione del portafoglio e una durata
finanziaria dello stesso coerente con la durata degli impegni.
FONDO PIU promuove, tra le altre, caratteristiche ambientali o sociali, o una
combinazione di esse ai sensi dell’Art. 8 del Regolamento UE 2019/2088 “SFDR”.

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?
La strategia di investimento responsabile, adottata per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali promosse da FONDO PIU, si fonda su criteri di selezione degli
investimenti, distinti in investimenti diretti e indiretti.
Con riferimento agli investimenti diretti FONDO PIU adotta criteri di esclusione dal
perimetro di investimento delle aziende operanti in determinati settori e dei paesi che
non rispettano le principali norme e trattati internazionali in ambito ESG.
Per gli investimenti diretti in titoli obbligazionari governativi, sono esclusi tutti gli
investimenti nei paesi che non hanno aderito alle seguenti norme e trattati
internazionali:

Paesi che non hanno ratificato I'accordo di Parigi

Paesi classificati ad alto rischio dal FATF

Paesi che non hanno ratificato la Dichiarazione Universale dei Diritti Umani

Paesi che non hanno aderito alla Convenzione delle Nazioni Unite contro la

Corruzione (UNCAC).

Sono esclusi gli investimenti diretti in titoli Azionari e Corporate Bond di:
Societa produttrici di tabacco
Societa produttrici di armi non convenzionali
Societa che operano nel gioco azzardo
Societa che operano nel settore dell’intrattenimento per adulti
Societa con piu del 15% dei ricavi provenienti dalla produzione di energia basata
su combustibili fossili (carbone termico, combustibile liquido e gas naturale)
Societa con piu del 10% del fatturato proveniente dall’estrazione di oil&gas
mediante tecniche non convenzionali (mediante lo sfruttamento di sabbie
bituminose, scisti bituminosi, gas di scisto, olio di scisto, gas di giacimenti di
carbone e metano da giacimenti di carbone).

L'insieme dei titoli diretti, con esclusione dei titoli governativi, deve rispettare i seguenti
vincoli di rating (fonte MSCI):
il portafoglio deve avere un rating ESG medio minimo pari a BBB
il totale dei titoli con rating ESG inferiore a BB o privi di rating ESG non puo
superare il 15% dell’'asset class.

Con riferimento agli investimenti indiretti:
si privilegiano gli investimenti in OICR e FIA classificati art. 8 o art. 9 ai sensi SFDR
la percentuale di OICR e FIA gestiti da SGR aderenti ai PRI (Principles for
Responsible Investment) deve essere pari ad almeno I'80% del totale degl
investimenti indiretti.

Qual é il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti
considerati prima dell’applicazione di tale strategia di investimento?

Non & previsto un tasso minimo di riduzione degli investimenti considerati prima
dell'applicazione della strategia di investimento.

Qual é la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle

Imprese beneficiarie degli investimenti?
L'analisi delle pratiche di governance delle aziende oggetto di investimento & gia
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integrata nella strategia di gestione del prodotto, che richiede il rispetto di un rating
minimo di portafoglio di livello BBB e I'esclusione di emittenti con elevata esposizione
ai rischi ESG. Il rating MSCI rappresenta infatti un giudizio complessivo nei confronti
dell’emittente e comprende, oltre alle valutazioni su tematiche ambientali e sociali,
anche un giudizio sulle prassi di buona governance dell’emittente.

= > Qual é l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto
finanziario?
FONDO PIU deve effettuare investimenti allineati alle caratteristiche ambientali e
sociali per un ammontare minimo del 70% del valore di mercato del portafoglio.
Risultano allineate alle caratteristiche ambientali e sociali:
Titoli diretti governativi che rispettano i criteri di esclusione individuati
Titoli azionari e obbligazionari corporate che rispettano le regole di esclusione
individuate e con un rating ESG minimo almeno pari a BB
Fondi art 8 e art 9 di SGR firmatarie dei PRI (Principles for Responsible Investment)

L’allocazione degli

attivi descrive la quota #1A

di in\/.e;s'timenti in attivi Sostenibili: 0%

specifici

Le attivita allineate alla

tassonomia sono

espresse in

percentuale di:
fatturato: quota di
entrate da attivita #2 Altri
verdi delle Imprese
beneficiarie degli
investimenti
spese in conto
capitale (CapEx):

#1 Allineati con
caratteristiche
AIS: T0%

Investimenti

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del
investimenti verdi prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o
effettuati dalle sociali promosse dal prodotto finanziario.

Imprese , #2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che
beneficiarie degli non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono

IS e, e Oe: considerati investimenti sostenibili
per la transizione '

verso un'economia
verde

spese operative
(OpEX): attivita
operative verdi
delle Imprese
beneficiarie degli
investimenti

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:
la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti
sostenibili con obiettivi ambientali sociali
la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono
considerati investimenti sostenibili

In che modo I'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario?

FONDO PIU non esclude I'eventuale utilizzo di strumenti finanziari di tipo derivato o
assimilabile a scopo non speculativo, con I'esclusiva finalita di ridurre il rischio di
investimento o conseguire una gestione efficace del portafoglio secondo quanto
previsto dalla normativa vigente in materia di attivita a copertura delle riserve tecniche.
Dal momento in cui l'utilizzo di derivati € consentito solo per fini di copertura, si
deduce che le caratteristiche ambientali e sociali siano automaticamente rispettate
anche per la porzione di derivati in portafoglio.

Per conformarsi alla
tassonomia dell'UE, i
criteri per il gas
fossile comprendono
limitazioni delle
emissioni e il
passaggio all'energia
da fonti rinnovabili o ai
combustibili a basse
emissioni di carbonio
entro la fine del 2035.

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale

: sono allineati alla tassonomia dell'lUE?

FONDO PIU promuove, tra le altre, anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma
non persegue obiettivi di investimento sostenibile.

Il prodotto finanziario investe in attivita connesse al gas fossile e /o

all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia del’lUE?
Si Gas fossile Energia nucleare

No
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Per I'energia nucleare i
criteri comprendono
norme complete in
materia di sicurezza e
gestione dei rifiuti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale
a un obiettivo
ambientale

Le attivita di
transizione sono
attivita per le quali non
sono ancora disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio e
che presentano, tra gli
altri, livelli di emissione
di gas a effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione

b

Sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per le
attivita economiche
ecosostenibili a norma
del regolamento (UE)
2020/852

)

&
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I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di
investimenti allineati alla tassonomia dell'lUE. Poiché non esiste una
metodologia adeguata per determinare I'allineamento delle obbligazioni

sovrane” alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla
tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra

I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento  degli  investimenti 2. Allineamento  degli  investimenti
allineati alla tassonomia comprese le allineati alla tassonomia escluse le
obbligazioni sovrane obbligazioni sovrane

allineati alla tassonomia: gas allineati alla tassonomia: gas
fossile fossile
B allineati alla tassonomia: nucleare B allineati alla tassonomia: nucleare
B allineati alla tassonomia (né gas B allineati alla tassonomia (né gas
fossile né nucleare) fossile né nucleare)
non allineati alla tassonomia non allineati alla tassonomia
100% 100%

0 ai fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane

Qual é la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?
Non & prevista una quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti.

Qual & la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale che non sono allineati alla tassonomia del’lUE?

FONDO PIU promuove, tra le altre, anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non
persegue obiettivi di investimento sostenibile.

Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?
FONDO PIU promuove, tra le altre, anche caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non
persegue obiettivi di investimento sostenibile.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri”, qual é il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
Nella categoria “#2 Altri” si trovano le asset class o i singoli titoli che non risultano allineati
alle caratteristiche ambientali e sociali definite per la gestione separata. Nel dettaglio:
i titoli azionari e obbligazionari corporate con un rating minore di BB
gli OICR o i FIA che non risultano essere art.8 o art. 9 ai sensi SFDR o le cui case di
gestione del risparmio non siano firmatari dei PRI (Principles for Responsible
Investment)
la liquidita.
Rientrano inoltre in questa categoria tutti i titoli per i quali non si dispone di informazioni.

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare
se questo prodotto finanziario & allineato alle caratteristiche ambientali e/o
sociali che promuove? ‘

Non & previsto un indice di riferimento per determinare se FONDO PIU ¢ allineato alle
caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove.
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Gli indici di
riferimento sono indici
atti a misurare se il
prodotto finanziario
rispetta le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

E._.I@
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In che modo l'indice di riferimento é costantemente allineato a ciascuna
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?
Non & previsto un indice di riferimento per determinare se FONDO PIU & allineato
alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove.

In che modo é garantito Il'allineamento su base continuativa della
strategia di investimento alla metodologia dell'indice?

Non & previsto un indice di riferimento per determinare se FONDO PIU & allineato
alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove.

Per quali aspetti I'indice designato differisce da un indice generale di
mercato pertinente?

Non & previsto un indice di riferimento per determinare se FONDO PIU & allineato
alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove.

Dove é reperibile la metodologia applicata al calcolo dell’indice
designato?

Non & previsto un indice di riferimento per determinare se FONDO PIU &
allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove.

Dove é possibile reperire on line maggiori informazioni specifiche sul prodotto?
Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web: www.sara.it.
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